GENERALFORSAMLINGSPROTOKOLLAT

EKSTRAORDINZAR GENERALFORSAMLING 5. AUGUST 2016
CEMAT A/S, CVR-nr. 24 93 28 18

5. august 2016, kl. 10.00, afholdtes ekstraordinar generalforsamling i Cemat A/S
pa selskabets adresse, Siliciumvej 1, 3600 Frederikssund.

Dagsordenen var folgende:

L. Forslag fra aktionzrer — Small Cap Danmark A/S, Christian Reinholdt
personligt, Fetter ApS, Lars Fetterlein personligt og Advice Invest A/S

1.1 Forslag om tilbagekaldelse af generalforsamlingsgodkendelse af 17. juni
2016

2. Forslag fra bestyrelsen

2.1 Beslutning om nedszttelse af selskabskapitalen med samtidig nedszttel-

se af aktiestykstorrelsen
2.2 Valg af medlemmer til bestyrelsen

23 Beslutning om at bemyndige dirigenten

Bestyrelsesformand, Jens Borelli-Kjer, bad velkommen og oplyste, at bestyrelsen
havde udpeget advokat Martin Lavesen som dirigent.

Dirigenten takkede for at vaere blevet udpeget som dirigent og oplyste, at general-
forsamlingen var indkaldt elektronisk via Nasdaq Copenhagens indberetningssy-
stem og pa selskabets hjemmeside 1. juli 2016, og at selskabets hjemmeside ikke
havde varet nede i perioden fra offentliggerelse og ind til generalforsamlingen.



Endvidere var indkaldelsen blevet offentliggjort i Erhvervsstyrelsens informati-
onssystem 1. juli 2016 og generalforsamlingen var annonceret i Berlingske. De
aktionzrer, der havde indgivet begaring herom, var blevet indkaldt elektronisk 1.
Juli 2016, ligesom de aktionarer, der havde bedt om at blive skriftligt indkaldt,
havde modtaget en sadan indkaldelse. Der var pa tilsvarende vis udsendt revideret
indkaldelse til ekstraordinar generalforsamling den 14. juli 2016 ved selskabs-
meddelelse nr. 27/2016. Dirigenten konstaterede, at generalforsamlingen var lov-
ligt indvarslet og beslutningsdygtig, og ingen af de fremmedte havde indvendin-
ger mod generalforsamlingens lovlighed.

Pa generalforsamlingen var reprasenteret en aktiekapital pa 37.685.989 kr., sva-
rende til 150.743.954 stemmer (28,5%).

Dirigenten oplyste, at bestyrelsesformand, Jens Borelli-Kjer, indledningsvis hav-
de bedt om ordet for at give generalforsamlingen en uddybende beskrivelse af (i)
forlebet om at s&lge Topsil Semiconductor Materials A/S’ (nu Cemat A/S’) sili-
ciumaktiviteter og forlobet frem mod generalforsamlingen 5. august 2016, (ii)
kereplan for udbetaling af den frie likviditet til aktionazrerne og (iii) prasentation
af den fortsettende virksomhed bestiende af ejendomsaktiviteter i Polen, jf. i
ovrigt selskabsmeddelelse nr. 28/2016 udsendt 3. august 2016 med information til
aktionarer i Cemat A/S (tidligere Topsil Semiconductor Materials A/S) forud for
den ekstraordinare generalforsamling 5. august 2016.

Bestyrelsesformanden oplyste i forhold til selskabsmeddelelse nr. 28/2016, at
enkelte oplysninger skulle uddybes eller korrigeres. Det fremgar af side 2 i sel-
skabsmeddelelse nr. 28/2016, at selskabet forventede, at der vil vare i niveauet
120-125 mio. kr. i fri likviditet fra den opherende aktivitet til udbetaling til aktio-
nzrerne via det patenkte aktietilbagekebsprogram. Til dette skal legges 4 mio.
kr., hvis ledelsen ensker at udnytte tildelte warrants (tegningsoptioner). Bestyrel-
sesformanden gennemgik herefter den forventede likviditetsberegning som folge

af salget af siliciumaktiviteten:

m.dk
Salgssum 355
Netto rentebarende gzld 1. januar 2016 - 182
Ombkostninger ledelse - 16
Omkostninger gvrige ved transaktion - 13
Netto provenu 144
Renteomkostninger 1. halvéir 2016 - 8
Likviditet 136

Side 2



En del af denne likviditet forventes anvendt til at finansiere selskabets drift og
have et passende kapitalberedskab i den tilbagevarende fortsettende virksomhed.

Bestyrelsesformanden oplyste, at det endvidere fremgar af side 3 i selskabsmed-
delelse nr. 28/2016, at safremt alle ovrige aktionarer end formand og nzstfor-
mand beslutter sig for at tilbyde selskabet deres aktier, vil den fri likviditet kun
gore det muligt at kebe ca. 75% af hver enkelt aktionzrs aktier, hvorfor aktietil-
bagekebsprogrammet vil tage hejde for en sidan situation. Dette vil retteligt vaere
mellem 87% til 91%. Efter formandens gennemgang bad en rekke aktionaerer om
at fa ordet for at kommentere pa formandens tale og stille spergsmal til bestyrel-

sen.

En aktionar stillede spergsmal bl.a. til, hvorfor ledelsen ved beregningen af
salgsprovenuet ikke oprindeligt havde indregnet renteudgifter for 1. halvéar 2016
pa 8 mio., hvad “worst case scenariet” ville vaere safremt Topsil GlobalWafers
A/S opsagde deres lejemal i Polen, og hvilke forudsetninger, som 14 til grund for
den anforte vurderingen af jordstykket i Polen pa 108 mio. kr. Dertil havde aktio-
nzren en reekke skatteretlige sporgsmal til det seneste kvartalsregnskab. Bestyrel-
sesformanden og CFO Jesper Bodeholt besvarede spergsmélene, og anforte her-
under, at sdfremt Topsil GlobalWafers fraflyttede lejemalet i Polen, kunne dette
medfere et mindre arligt underskud pa 1-2 mio. kr. ved tomgang, ligesom det blev
oplyst, at den foretagne vurdering fra 2015 af jordstykket i Polen var inklusiv

bygninger.

I forlengelse af yderligere sporgsmal fra en aktionzr om selskabets aktivitet i
Polen oplyste bestyrelsesformanden, at selskabet havde faet bistand fra Cushman
& Waketield, der i februar 2015 havde vurderet en forventet samlet markedsvardi
pé CeMat *70 S.A. til PLN 63.540.000 (svarende til ca. 108 mio. kr.). Bestyrelses-
formanden oplyste yderligere, at ssmme rapport fra Cushman & Wakefield ved en
endelig afklaring af krav og status som beboelseszone angiver en markedsvardi
PLN 145.080.000 (svarende til ca. 246 mio. kr.) ved et 100 % ejerskab. Selska-
bets andel udger siledes ca. 192 mio. kr. ved dets nuvarende ejerandel pa
77,66%, ligesom der ma forventes skattebetaling p& yderligere 30%.

En anden aktionar stillede spargsmal til den proces, der fandt sted umiddelbart op
til den ekstraordinzre generalforsamling 17. juni 2016 og udtalte sig kritisk om
bestyrelsens héndtering af salgsprocessen med henvisning til selskabets egne cor-
porate goverance regler. Formanden redegjorde for processen frem mod salget,
herunder at der havde varet tale om et grundigt forleb med flere involverede by-
dere. To aktionarer opfordrede alle til at se fremad og ikke dvzle yderligere ved
salgsprocessen, idet salget nu var gennemfort.
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En aktionar spurgte, om der 13 et skattemassigt underskud i selskabet, som kunne
anvendes i fremtiden, og om bestyrelsen som et alternativ til det patenkte aktie-
tilbagekobsprogrammet havde overvejet at kabe op i markedet. CFO Jesper Bo-
deholt oplyste, at selskabets skattemassige underskud pr. 31. december 2015 var
blevet overfort som led i en skattefri virksomhedsoverdragelse. Bestyrelsesfor-
manden oplyste, at ledelsen havde overvejet forskellige muligheder for at udlodde
salgsprovenuet, og ledelsen var af den opfattelse, at et aktietilbagekabsprogram
var det mest hensigtsmassige.

En aktionar kritiserede kommunikationen fra selskabets ledelse, og han var for-
undret over det patenkte aktietilbagekabsprogram til en kurs pé kr. 0,305 pr. ak-
tie. Aktionzren opfordrede bestyrelsen til at haeve prisen til kr. 0,352 pr. aktie
svarende til NSIG’s offentlige kebstilbud, og at dette endda ikke ville afspejle
selskabets indre vaerdi. To aktionarer stottede dette synspunkt.

Bestyrelsesformanden oplyste, at rammerne for det planlagte aktietilbagekobs-
program var blevet diskuteret indgaende i bestyrelsen, og at konklusionen var, at
en fair kurs ville vaere den aktuelle markedskurs reprasenteret ved gennemsnittet
af de seneste fem dages berskurs fra tidspunktet for bestyrelsens udmeldelse om
et aktietilbagekebsprogram. Den af NSIG angivne pris var i gvrigt ikke represen-
tativ, da dette tilbud ikke var bindende og indeholdt en rxkke betingelser, som
ikke ville kunne blive opfyldt.

Nestformand Eivind Dam Jensen supplerede med at anfere, at alle aktionzrer
kunne beholde deres aktier i selskabet og ikke deltage i aktietilbagekebspro-
grammet. En aktionr anforte, at bestyrelsen havde en moralsk forpligtelse til at
fastsztte en kurs ved tilbagekebsprogrammet, som afspejlede den indre veerdi, og
en anden aktionar pointerede, at bestyrelsen havde en forpligtelse til at varetage
alle aktionzrernes interesser. En aktionzr spurgte til, hvad der skulle ske med den
likviditet, som ikke blev anvendt til at kebe aktier tilbage med. Bestyrelsesfor-
manden oplyste, at dette ikke var afklaret, men at overskydende likviditet kunne
udloddes til aktionzrer, anvendes til et tilbagekebsprogram i markedet eller til
yderligere opkeb af ejendom i Polen

En aktionar pointerede, at ikke alle aktionarer nedvendigvis kunne beholde deres
aktier i selskabet som folge af det &endrede fokus, som var sket, og at det nye fo-
kus ikke faldt inden for en given investeringsprofil. En anden aktionzr spurgte til,
om selskabet ville korrigere de oplysninger i selskabsmeddelelse nr. 28/2016, som
bestyrelsesformanden havde korrigeret pa generalforsamlingen (procentangivelser
ved tilbagekeb). Dette bekraftede bestyrelsesformanden. Der blev endvidere
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spurgt til, om selskabets revisor havde kontrolleret beregningerne. Bestyrelses-
formanden oplyste, at dette ikke var tilfzldet.

En aktionzr spurgte til, om direktionens bonusmodel var afhangig af den endeli-
ge salgspris. Bestyrelsesformanden oplyste, at dette ikke var tilfzldet, men at
bestyrelsen havde besluttet at tildele direktionen en bonusmodel for at fastholde
den igennem salgsprocessen, som ultimativt kunne/ville fore til direktionens egen
opsigelse. En aktionzr spurgte til, hvorfor direktionens aflenning ikke var god-
kendt pd generalforsamlingen, og dirigenten bemerkede, at aflonning af den dag-
lige ledelse er et bestyrelsesanliggende.

En aktionzr anforte, at bemerkningen fra bestyrelsesformanden om, at ekstra
likviditet kunne anvendes til yderligere ejendomsopkeb i Polen ikke passede med
udtalelsen i selskabsmeddelelse nr. 28/2016 om, at selskabet havde et gnske om
afvikling af sine jordstykker i Polen. Bestyrelsesformanden svarede, at fokus var
pa at realisere jordstykkerne i Polen snarest muligt, men at det eventuelt kunne
vere fordelagtigt at oge ejerandelen i CeMat '70 undervejs.

Yderligere aktionzrer udtalte sig om det patenkte aktietilbagekabsprogram séavel
som alternativer hertil, fx udbetaling af ekstraordinzrt udbytte. Da der ikke var
flere som enskede ordet, afsluttede dirigenten debatten med at opfordre bestyrel-
sen til at inddrage det input, som var kommet fra de fremmedte aktionzrer i de
videre overvejelser om, hvorledes selskabets likviditet skulle udloddes, herunder

vilkdrene for det patenkte aktietilbagekebsprogram.

Ad pkt. 1.1

Dirigenten oplyste, at en gruppe af aktionzrer, Small Cap Danmark A/S, Christi-
an Reinholdt personligt, Fetter ApS, Lars Fetterlein personligt og Advice Invest
A/S, reprasenterende 8,54% af den samlede aktiekapital, 19. juni 2016 havde
fremsat anmodning om indkaldelse til ekstraordiner generalforsamling med for-
slag om afstemning om at tilbagekalde generalforsamlingsbeslutningen af 17. juni
2016 om at szlge Topsil Semiconductor Materials A/S’ (nu Cemat A/S’) silici-

umaktiviteter.

Small Cap Danmark A/S og Christian Reinholdt personligt opfordrede pé general-
forsamlingen de fremmedte aktionzrer til at stemme imod forslaget, da salget af
siliciumaktiviteten var gennemfort, og provenuet for salget var modtaget. Det er
saledes ikke muligt at omgere beslutningen. De ovrige forslagsstillere var ikke

medt.
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Dirigenten oplyste, at principielt kan enhver generalforsamlingsbeslutning omge-
res, men at omgorelse konkret ikke lengere er praktisk mulig. Omgerelse kan
sdledes ske formelt, men bliver materielt virkningsles. Uagtet forslaget saledes er
irreversibelt, anforte dirigenten, at forslaget kan settes til afstemning, og da der
var afgivet brevstemmer, var det dirigentens opfattelse, at forslaget skulle szttes

til afstemning.

Dirigenten fremhzvede, at vedtagelse af forslaget kreevede, at det samlede forslag
skulle tiltredes af mindst 2/3 savel af de afgivne stemmer som af den pa general-
forsamlingen reprasenterede kapital, jf. vedtegternes pkt. 10.1 og selskabslovens
§ 106, stk. 1. Baggrunden for dette vedtagelseskrav var, at omgerelsen ma have

mindst samme beslutningsrang som den beslutning, der blev sagt omgjort.

Der blev herefter foretaget mundtlig afstemning blandt de tilstedevaerende aktio-
nzrer, idet ingen fremmedte aktionrer stillede krav om skriftlig afstemning. To
aktionzrer blandt de pa generalforsamlingen reprasenterede stemte blankt, mens
den ovrige repraesenterede kapital stemte imod forslaget. Der var afgivet fuldmag-
ter og brevstemmer, hvorefter 1.099.569 stemte for forslaget og 3.153.653 stemte
i mod forslaget. Der var 102.156, der havde undladt at stemme. Under hensyn til,
at der i alt var reprasenteret 37.685.989 stemmer udgjorde fuldmagter og brev-

stemmer en ikke-afgerende andel.

Forslaget blev saledes ikke vedtaget.

Ad pkt 2.1 - Beslutning om nedsattelse af selskabskapitalen med samtidig
nedsaxttelse af aktiestykstorrelsen

Dirigenten bemarkede, at forslaget vedrorte nedsttelse af selskabskapitalen med
samtidig nedsattelse af aktiestykstorrelsen med henblik pa efterfolgende at kunne
udbetale selskabets overskydende likviditet til aktionrerne.

Bestyrelsen havde foreslaet en nedsattelse af selskabskapitalen fra nominelt kr.
132.028.539,25. til nominelt kr. 10.562.283,14. Kapitalnedszttelsen skulle finde
sted til kurs 100 svarende til en samlet nedszttelse pa kr. 121.466.256,11. Ned-
settelsesbelobet skal anvende til henleggelse til en szrlig reserve efter offentlig-
gorelsesperiodens udleb, jf. selskabslovens § 188, stk. 1, nr. 3, jf. § 192.

Der vil som folge heraf skulle offentliggeres proklama i Erhvervsstyrelsens IT-
system, hvor selskabet vil opfordre sine kreditorer til inden en frist pa fire uger at
anmelde deres krav til selskabet, jf. selskabslovens § 192, stk. 1.
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Samtidig med kapitalnedsattelsen blev det forslaet at gennemfore en nedsattelse
af styksterrelsen pa hver aktie fra nominelt kr. 0,25 til nominelt kr. 0,02, hvormed
antallet af udstedte aktier forbliver uzndret. £ndring af styksterrelsen gennemfo-
res under forudsztning af gennemforelse af kapitalnedsattelsen og forst samtidig

med den endelige gennemforelse heraf.

[ overensstemmelse med selskabslovens § 185, jf. § 156, jf. § 99, var fremlagt den
seneste godkendte arsrapport, en beretning fra selskabets bestyrelse om begiven-
heder af vaesentlig betydning for selskabets stilling, som er indtruffet efter aflzg-
gelse af arsrapporten, samt en erklaring fra selskabets revisor om bestyrelsens

beretning.

Dirigenten oplyste, at vedtagelse af forslaget vil medfere &ndring af pkt. 3.1 i
selskabets vedtegter som konsekvens af kapitalnedsattelsen, siledes at bestem-

melsen vil fa folgende ordlyd:

"Selskabets aktiekapital udgor kr. 10.562.283,14 fordelt p4 528.114.157
stk. aktier d kr. 0,02. Aktierne er noteret pi Nasdaq Copenhagen A/S og
er udstedt gennem VP Securities A/S.”

Dirigenten spurgte, om der var bemarkninger til forslaget. To aktionarer stettede
forslaget, men opfordrede bestyrelsen til at inddrage flest mulige ndringsforslag
ved fremtidige indkaldelser af ressourcemassige hensyn.

Dirigenten bragte herefter forslaget til mundtligt afstemning. Dirigenten oplyste,
at vedtagelse af forslaget kraevede, at forslaget tiltreedes af mindst 2/3 savel af de
afgivne stemmer som af den pa generalforsamlingen representerede kapital, jf.
vedtaegternes pkt. 10.1 og selskabslovens § 106, stk. 1.

Der blev herefter foretaget mundtlig afstemning blandt de tilstedevaerende aktio-
n®rer, idet ingen fremmedte aktionzrer stillede krav om skriftlig afstemning.
Blandt de pa generalforsamlingen representerede stemte alle aktionzrer for for-
slaget. Der var afgivet fuldmagter og brevstemmer, hvorefter 3.183.606 stemte for
forslaget og 1.053.166 stemte i mod forslaget. Der var 102.156, der havde undladt
at stemme. Under hensyn til, at der i alt var reprasenteret 37.685.989 stemmer
udgjorde fuldmagter og brevstemmer en ikke-afgorende andel.

Forslaget blev saledes vedtaget.

Bestyrelsen forventes umiddelbart efter generalforsamlingen at indrykke prokla-
ma.
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Ad pkt 2.2 - Valg af medlemmer til bestyrelsen

Dirigenten oplyste, at bestyrelsen havde fremsat forslag om at reducere antallet af
generalforsamlingsvalgte bestyrelsesmedlemmer fra i dag fire eksterne medlem-

mer til tre eksterne medlemmer.

Dirigenten oplyste, at de to medarbejdervalgte bestyrelsesmedlemmer, Jesper
Leed Thomsen og Sune Bro Duun, som led i salget af selskabets siliciumaktivite-
ter er overgéet til anszttelse i Topsil GlobalWafers A/S og felgelig ikke lengere
er ansat i selskabet. Disse medlemmer var siledes udtradt af bestyrelsen umiddel-

bart efter transaktionens gennemforelse.

Dirigenten oplyste endvidere, at Jens Borelli-Kjer og Eivind Dam Jensen blev
genvalgt pd den ordinzre generalforsamling i fordret 2016, og derfor ikke var pa

valg.

Dirigenten oplyste, at Jorgen Frost og Michael Hedegaard Lyng enskede at ud-
treede af bestyrelsen. Bestyrelsen foreslog nyvalg af Joanna Iwanowska-Nielsen,
som med sine kompetencer forventes at styrke bestyrelsen i arbejdet med udvik-
ling af den polske ejendomsforretning med henblik pa salg.

Selskabslovens § 120 blev iagttaget.

Joanna Iwanowska-Nielsen fik lejlighed til kort at introducere sig selv (pa en-
gelsk) samt besvare sporgsmal fra selskabets aktionzrer. Selskabslovens § 120
blev iagttaget.

Der var ingen evrige kandidater opstillet. Joanna Iwanowska-Nielsen blev en-
stemmigt blandt de tilstedevarende aktionarer valgt til selskabets bestyrelse frem
til ferstkommende ordinare generalforsamling.

Bestyrelsen bestir herefter af Jens Borelli-Kjer, Eivind Dam Jensen og Joanna

Iwanowska-Nielsen.

Ad pkt. 2.3 — Beslutning om at bemyndige dirigenten

Generalforsamlingen bemyndigede enstemmigt dirigenten med substitutionsret til
at anmelde det vedtagne og foretage de @ndringer, som myndighederne matte
kraeve eller henstille foretaget som betingelse for registrering eller godkendelse.
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Generalforsamlingen blev havet kl. 12.53.

Som dirigent:

rtin Lavesen
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